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1. Objetivo

O objetivo da Politica de Gestdao de Riscos e Liquidez é apresentar a metodologia utilizada pela JPP
Gestdo de Recursos LTDA., denominada neste documento como “JPP” ou “Gestora”, estabelecer
principios, diretrizes, agdes, papéis e responsabilidades necessarios, avaliagao, acompanhamento,
tratamento e controle da exposi¢do ao risco de liquidez sob os fundos geridos. De modo a garantir
a aderéncia as legislagdes aplicaveis e as melhores praticas de mercado.

2. Abrangéncia

Esta Politica se aplica aos Colaboradores que desempenham fungdes na Area de Gerenciamento de
Riscos (“Area de Risco”) e aqueles que desempenharem funcdes na drea de gestdo. O responsavel
pela Politica é a Diretora de Compliance, Risco e PLD/FTP (“Diretora de Risco”).

E de responsabilidade de todos os Colaboradores da JPP conhecer e cumprir todas as obriga¢des
legais, regulatdrias e autorregulatérias, bem como observar os mais altos padrdes de conduta
profissional ao conduzir seus negdcios.

A drea de risco da JPP, sob a responsabilidade da Diretoria de Risco, é responsavel pelo
gerenciamento do risco de liquidez das carteiras dos fundos e por identificar, medir, monitorar e
controlar a exposicdo aos riscos de liquidez, bem como por zelar pela execucdo, qualidade do
processo, metodologia e guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisGes
tomadas referentes a gestdo do risco de liquidez dos fundos

Todos os Colaboradores devem informar a Area de Risco se notarem inconsisténcias em
procedimentos e praticas definidas nesta politica, com a finalidade de zelar pelo cumprimento das
regras aqui expostas.

O ndo cumprimento desta politica sujeitard o Colaborador as sangGes previstas neste Manual e nas
demais politicas internas aplicaveis da JPP, se houver.

3. Regulamentacdo Aplicavel

e (Codigo ANBIMA de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros.
e Resolugdo CVM n2 175/22 e demais alteracgdes introduzidas pelas Resolugées CVM n2
181/23, 184/23 e 187/23.
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4. \Vigéncia e Atualizacdo

Esta politica sera inteiramente revisada anualmente, inclusive quanto as metodologias de
gerenciamento de riscos, sendo que sua alteracdo acontecera caso seja constatada a necessidade
de atualizacdo do seu conteldo, a exclusivo critério da Diretora de Risco.

5. Area de Risco

Estrutura
A. Organograma:

Gisele Mesquita Francisco Pinheiro Filho Luiz Claudio de La Rosa
B. Diretoria de Risco:

A Diretoria de Risco é responsavel pelo gerenciamento de riscos das carteiras dos fundos e, por
identificar, medir, monitorar e controlar a exposi¢do aos riscos de mercado, liquidez contraparte e
operacional.

A identificacdo e o acompanhamento da exposicao aos riscos descritos nesta politica devem ser
realizados tanto pelo gestor, quanto pela Diretora de Risco, por meio das ferramentas,
metodologias e sistemas aqui mencionados e outros contratados pela JPP.

O monitoramento é realizado, substancialmente, por meio de controle diario do nocional, que é
instrumentalizado mediante planilhas proprietdrias desenvolvidas pela JPP, bem como por
intermédio das informagdes fornecidas pelo administrador fiduciario pertinentes ao gerenciamento
de riscos, as quais sdo geradas pelos seus sistemas, tais como, sem se limitar: VaR e Stress Test. A
Diretora de Risco deve elaborar relatérios com periodicidade minima semestral, em que estejam
contidos veiculos de investimento que tiveram seus limites de risco excedidos, sendo o relatdério
emitido na mesma periodicidade, através de e-mail - com confirmacdo de recebimento - aos demais
diretores e sdécios da Gestora, para ciéncia e acompanhamento.
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De forma geral, para fins de testes de enquadramento de risco, a Gestora observa os limites

maximos estabelecidos pela regulamentagdo vigente, sendo, portanto, 100% para todos os fundos

sob gestdao, com excegdo dos fundos de investimento em agdes, cujo limite serd de 67%.

Os Colaboradores da Area de Risco registrardo toda troca de informacdes pertinentes por e-mail.

A Diretora de Risco é responsdvel ainda por acompanhar os terceiros eventualmente contratados

para monitorar e mensurar os riscos inerentes a cada veiculo de investimento.

A Diretoria de Risco estard incumbida de:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

g)

d)

e)

f)
8)

Implementar a politica de gestdo de riscos, procedimentos e executando os procedimentos
definidos;

Redigir os manuais, procedimentos e regras de risco, revisando-os periodicamente;
Apontar desenquadramentos;

Coordenar os recursos da Area de Risco e de Compliance;

Realizar testes de aderéncia as metodologias dos riscos com periodicidade ndo superior a
12 (doze) meses;

Efetuar a revisdo das metodologias dos riscos com periodicidade ndo superior a 24 (vinte
guatro) meses;

Monitorar continuamente os riscos aos quais os veiculos de investimentos estdo expostos
a elaborar relatdério de monitoramento que contenha os veiculos de investimento que
tiveram seus limites de risco excedidos;

Fiscalizar e monitorar os terceiros contratados para monitorar os riscos inerentes a cada
carteira de valores mobilidrios, se aplicavel;

Manter em seus registros os documentos obrigatérios, na forma dos normativos da CVM e
da autorregulacgdo, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos;

Realizar testes de aderéncia as metodologias, quando aplicavel, ao menos anualmente; e
Produzir relatdrios de risco e leva-los ao Diretor de Gestdo.

O Comité de Risco e Compliance, por sua vez, é responsavel por:

a) Adequacdo imediata da carteira dos fundos de investimentos;

b) Adequacgdo gradual da carteira dos fundos de investimentos;

c) Fechamento dos fundos de investimentos para resgate; e

d)

Convocagao de uma assembleia de cotistas para deliberar eventuais planos especificos de
adequacao do fundo a situagdo especial de iliquidez, bem como procedimentos de resgate
em ativos, cisdo ou liquidagao do fundo que, porventura, se fagam oportunos.

Garantia de autonomia
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A Diretora de Risco possui total independéncias das outras areas da Gestora para exercer suas
fungdes, inclusive para questionar os riscos assumidos nas operagoes realizadas pela instituicdo e
adotar as medidas necessarias.

6. Tratamento em caso de desenquadramento

Na hipotese de desenquadramento dos veiculos geridos, a Diretoria de Risco devera iniciar o mais
rapido possivel o processo de reenquadramento da carteira. Este processo podera ser realizado
pela liquidagdo do ativo ou adequagdo da carteira, sendo observado o melhor cenario quando
ocorrer o desenquadramento.

Exceto se previsto expressamente de modo diverso em casos especificos, as decisdes finais no que
se refere a assuntos relacionados a risco serdo sempre tomadas pela Diretora de Risco, que devera

formalizar tais decisdes.

7. Risco de Mercado

Define-se risco de mercado como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo
nos valores de mercado de posi¢des detidas por uma instituicdo financeira.

A definicdo inclui os riscos das operagdes sujeitas a variacdo cambial, das taxas de juros, dos precos
de acBes e dos pregos de mercadorias (commodities).

Mensurar risco de mercado é o processo de quantificar a possibilidade de a instituicdo financeira
incorrer em perdas no caso de oscilacdo das taxas citadas. Nesse sentido, a mensuracdo de risco de
mercado estd diretamente relacionada a avaliagdo dos fatores de risco que impactam os precos dos
ativos adquiridos e a quantificacdo da sua variacdo no tempo, efeito sobre o preco do ativo e sua
correlacdo com os demais fatores de risco.

Conforme mencionado anteriormente, o monitoramento é realizado, substancialmente, por meio
de controle diario do nocional, que é instrumentalizado mediante planilhas proprietarias
desenvolvidas pela JPP, bem como por intermédio das informacdes fornecidas pelo administrador
fiduciario pertinentes ao gerenciamento de riscos, as quais sdo geradas pelos seus sistemas, tais
como, sem se limitar: VaR e Stress Test.

O VAR visa quantificar o risco do portfélio, levando-se em consideracdo a volatilidade momentanea
do mercado para cada ativo da carteira dos fundos e a diversificagdo da carteira. O limite de VAR
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faz com que os fundos geridos permanegam num patamar de risco compativel com o seu mandato
e que as perdas potenciais possam ser absorvidas num horizonte curto.

Os testes de estresse sdo feitos para evitar que variagdes anormais de grande amplitude causem
perdas que afetem catastroficamente a rentabilidade do fundo. Esses testes serdo feitos com

cenarios de stress.

8. Risco de Ligquidez

Define-se como risco de liquidez a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos
exigiveis - "descasamentos" entre pagamentos e recebimentos - que possam afetar a capacidade
de pagamento da instituicdo, levando-se em consideracdo as diferentes moedas e prazos de
liguidacdo de seus direitos e obrigagGes.

A JPP projetou a estrutura de gerenciamento do risco de liquidez compativel as operagbes e a
complexidade dos produtos e servigcos oferecidos, e proporcionais a dimensao da exposigdo ao risco
de liguidez da instituicdo.

Metodologias:

Adiante, elencaremos, de forma objetiva, as principais metodologias adotadas pela JPP:

a) Monitoramento diario das carteiras de ativos dos fundos, por meio de controle diario do
nocional;

b) Acompanhamento da exposi¢do aos riscos de liquidez, o qual é conduzido tanto pelo gestor
responsavel, quanto pela area de risco;

c) Os eventos internos e externos que influenciam o risco de liquidez sdo identificados e
classificados entre riscos e oportunidades. Essas oportunidades sdo canalizadas para os
processos de estabelecimento de estratégias da administracdo ou de seus objetivos;

d) Mensurar Testes de estresse;

e) os riscos sdo analisados considerando-se a sua probabilidade e impacto como base para
determinar o modo pelo qual deverdo ser administrados;

f) Metodologias especificas para determinados ativos investidos, a saber: (a) cotas de fundos
de investimento; (b) a¢des; (c) derivativos de balcdo; (d) ativos utilizados como margem,
ajustes e garantias; (e) ativos no Exterior.

O VAR visa quantificar o risco do portfdlio, levando-se em consideracdo a volatilidade
momentanea do mercado para cada ativo da carteira dos fundos e a diversificagdo da carteira.
O limite de VAR faz com que os fundos geridos permanegam num patamar de risco compativel
com o seu mandato e que as perdas potenciais possam ser absorvidas num horizonte curto.
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Os testes de estresse sdo feitos para evitar que variagdes anormais de grande amplitude
causem perdas que afetem catastroficamente a rentabilidade do fundo. Esses testes serdo
feitos com cenarios de stress.

O processo de gerenciamento de risco de liquidez identificara, avaliara, controlara e
monitorara os riscos associados as operagdes realizadas pela JPP:

a) Identificagdo: os eventos internos e externos que influenciam o Risco de Liquidez sdo
identificados e classificados entre riscos e oportunidades. Essas oportunidades sdo
canalizadas para os processos de estabelecimento de estratégias da administracdo ou de
seus objetivos;

b) Avaliagdo: os riscos sdo analisados, considerando-se a sua probabilidade e impacto como
base para determinar o modo pelo qual deverdo ser administrados;

c) Controle: politicas e procedimentos sdo estabelecidos e implementados para assegurar
gue as respostas aos riscos sejam executadas com eficacia;

d) Monitoramento: é realizado através de atividades gerenciais continuas ou avaliages
independentes ou de ambas as formas.

A drea de risco da JPP, sob a responsabilidade da Diretoria de Risco, é responsavel pelo
gerenciamento do risco de liquidez das carteiras dos fundos e por identificar, medir, monitorar e
controlar a exposicdo aos riscos de liquidez, bem como por zelar pela execucdo, qualidade do
processo, metodologia e guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisGes
tomadas referentes a gestdo do risco de liquidez dos fundos.

N3o obstante, cabe também ao gestor responsavel adotar todo o cuidado e diligéncia no controle
da liguidez dos fundos, sempre buscando manter a liquidez dos ativos que compdem os fundos
adequados ao prazo de cotizagdo dos regates dos mesmos, sem prejuizo do
monitoramento/controle do gerenciamento do risco de liquidez realizado pela drea de risco e
compliance da JPP, sob a responsabilidade da Diretoria de Risco.

O Comité de Risco e Compliance e a Diretoria de Risco sdo independentes das outras areas da
empresa e poderdo exercer seus poderes em relacdo a qualquer Colaborador.
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9. Gerenciamento do Risco de Liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez sera revisado pela area de compliance a cada ano ou em
prazo inferior sempre que se fizer necessario.

Na hipdtese de desenquadramento dos limites de liquidez aplicdveis aos fundos de investimento
sob gestdo, a Diretoria de Risco devera iniciar o mais rapido possivel o processo de
reenquadramento, processo este que ndo deve superar o prazo de 10 (dez) dias Uteis — se estima o
prazo de 5 (cinco) a 10 (dez) dias Uteis para reenquadramento. Este processo podera ser realizado
pela liquidagdo antecipada de ativos integrantes da carteira, determinagdao de aumento de posi¢do
em ativos de liquidez imediata ou aportes adicionais por parte dos cotistas, observado o disposto
em cada regulamento. Exceto se previsto expressamente de modo diverso em casos especificos, as
decisdes finais no que se refere a assuntos relacionados a risco serdo sempre tomadas pela Diretora
de Risco, que deverd formalizar tais decisdes.

Os fundos contardao com um prazo de resgate adequado para que a rentabilidade das estratégias
nao seja prejudicada por um resgate mais significativo.

Sera feito o monitoramento didrio das carteiras de ativos dos fundos de investimento para que
estejam adequadas a liquidez dos cotistas que solicitaram resgates e nao prejudique os cotistas
remanescentes.

Todos os resgates serdo acompanhados desde o pedido até a liquidagdo para que se tenha o fluxo
completo de saidas de caixa e verificar se existe a necessidade agir antecipadamente reduzindo
posi¢des para a liquidagdo do resgate.

Ademais, outra metodologia de gerenciamento do risco de liquidez envolve o controle do volume
investido em cada ativo, que devera sempre ser compativel com o volume negociado no mercado,
para que em eventos de iliquidez seja observado o prego regular do ativo no mercado.

Em caso deiliquidez dos ativos que comp&em a carteira dos fundos a Diretora de Risco ira ponderar
na sua analise de tomada de decisdo os seguintes aspectos:

a) nivel de descasamento entre ativos e passivos;

b) nivel de caixa do fundo no momento do evento de iliquidez;

c) avaliacdo da liquidez de todos os ativos que compdem a carteira;

d) prazos de cotizagdo e liquida¢do dos resgates da carteira dos fundos.

Em casos excepcionais de iliquidez de ativos componentes da carteira dos fundos, inclusive em
decorréncia dos pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteracao do tratamento tributario de algum dos fundos, a Diretora de Risco deve solicitar

9
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ao gestor responsavel que pega a Administradora que declare o fechamento para realizagdo de
resgates do fundo sem liquidez, sendo obrigatdria a convocagdo de Assembleia Geral, na forma do
regulamento do fundo, para a tomada de uma das seguintes decisoes:

- Reabertura ou manutencdo do fechamento do fundo para resgate;
- Possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
- Liquidagao do fundo.

Em situagBes especiais cabera a orienta¢do ao gestor responsavel a liquidagao dos ativos a pregos
depreciados, com o objetivo de cumprir com as obrigacGes, podendo consequentemente prejudicar

a performance dos fundos.

10. Comité de Risco e Compliance

O Comité de Risco e Compliance da JPP é formado, no minimo, pela Diretora de Risco, pelo sécio
Diretor Presidente e pelo gestor dos fundos na CVM. Assim, a sua composi¢do tera, no minimo, 3
(trés) membros e no maximo 5 (cinco) membros.

As reunides ocorrem trimestralmente ou sempre que necessdrio, a convocacdo do comité mensal
é de responsabilidade da Diretora de Risco, podendo também a convocagdo ser feita por qualquer
um dos demais integrantes, na identificacdo de algum conflito de interesse entre a matéria a ser
discutida e a fungdo de algum membro

As decisGes devem ser tomadas, preferencialmente, em consenso. Caso ndo haja uma decisdo
consensual, a decisdo deverd ser tomada por maioria de votos dos participantes do Comité. Em
havendo empate, sera conferido exclusivamente a Diretora de Risco o voto de qualidade e a palavra
final em todas as votagGes. Todo o processo documentado em Ata e os arquivos mantidos por um
periodo minimo de 5 (cinco) anos.

A Diretoria de Risco e a Diretoria de Gestdo sdo responsdveis por elaborar, implementar e seguir o
Manual de Gerenciamento de Risco e Liquidez, também revisar, ficando a primeira responsavel por
registrar o manual junto a ANBIMA.

A Diretoria de Risco também registrara formalmente as decisGes tomadas e comunicar ao gestor
responsdvel eventos de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do fundo que
comprometam a sua capacidade em honrar eficientemente suas obrigacdes adotando praticas
necessarias a sua realizacdo.

Obedecendo a politica de investimento e os limites estabelecidos para cada fundo o gestor
responsdvel deve acompanhar o risco de liquidez através de relatdrios recebidos e manter o fundo

10
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enquadrado conforme as diretrizes estabelecidas nesse Manual. Também é de responsabilidade do
gestor responsavel acompanhar o mercado secundario dos ativos de forma a gerir diligentemente
as carteiras dos fundos. No caso de novas emissbes, considera ativos de risco e caracteristicas
similares para estimar a liquidez do ativo.

A drea de backoffice encaminha periodicamente ao gestor responsdavel diversos relatdrios dos
fundos onde é possivel monitorar o caixa, disponibilidades, obrigacGes, resgates e seus prazos,
aplicagdes, margens depositadas, ativos livres e em garantias, operagdes feitas no dia e volumes
financeiros.

A Diretoria de Risco monitora o cumprimento deste Manual e também disponibiliza o relatério para
as demais dareas, além disso a Diretoria de Risco tem a primazia de ordenar ao gestor responsavel a
readequacdo ou o reenquadramento das carteiras dos fundos sempre em consenso com o gestor
responsavel buscando preservar e compreender a estratégia especifica de investimento, mas,
tendo o poder de impor a pronta adequacdo da carteira do fundo.

A JPP Gestdo assegura a Diretoria de Risco soberania em relagdo as matérias relativas a gestao de
risco de liquidez, sendo a Diretoria de Risco a responsavel final pelo monitoramento e controle de
risco de liquidez.

Os fundos contardao com um prazo de resgate adequado para que a rentabilidade das estratégias
nao seja prejudicada por um resgate mais significativo.

Serd feito o monitoramento didrio das carteiras de ativos dos fundos de investimento para que
estejam adequadas a liquidez dos cotistas que solicitaram resgates e nao prejudique os cotistas
remanescentes.

Todos os resgates sdo acompanhados desde o pedido até a liquidagdo para que se tenha o fluxo
completo de saidas de caixa e verificar se existe a necessidade agir antecipadamente reduzindo
posi¢des para a liquidagdo do resgate.

Todas as despesas, taxas e encargos de responsabilidade do fundo sdo provisionados ou diferidos,
e para honrar esses valores é mantido o minimo de 33% do Patriménio do fundo (principalmente
fundo de a¢des), em investimentos de liquidez imediata.

Na gestdo de fundos cujo pagamento de resgates previsto nos respectivos regulamentos seja

inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, a Gestora observara, minimamente, para fins de analise, as
janelas de resgate estabelecidas em regulamento, e a janela de 63 (sessenta e trés) dias Uteis.

11
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Na hipdtese de o prazo para pagamento de resgate dos fundos ser superior a 63 (sessenta e trés)
dias uteis, a Gestora observara, no minimo, o prazo de resgate estabelecido em regulamento.
Adicionalmente, a Gestora analisard as janelas intermediarias até o prazo efetivo de pagamento do
resgate/liquidacdo das cotas dentro do horizonte da andlise, a fim de identificar eventuais
descasamentos do fluxo de pagamento, quando necessario.

A referida andlise se atentara ndao apenas ao volume de liquidez dos fundos sob gestdo, mas
também as suas caracteristicas de produto, dinamica e comportamento de aplicagdes e resgates.

Sem prejuizo, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, realizar anadlises de liquidez dos ativos
detidos pelos fundos sob gestdao considerando a perspectiva global de todos os fundos sob sua
gestdo, visando aferir se a oferta de liquidez do conjunto de ativos que compdem as carteiras de
seus fundos é suficiente para fazer face a demanda por liquidez gerada pelo conjunto de cotistas.

N3o obstante, considerando um cenario de estresse, os fundos de investimento serdo geridos de
maneira tal que de 70% (setenta por cento) a 100% (cem por cento) de suas posi¢Ses, considerando
0 caixa, e equivalentes de caixa, sejam liquiddveis dentro do prazo de resgate do fundo de
investimento. Para o calculo do tempo de zeragem dos ativos, considera-se que cada ativo investido
possui uma liquidez de 1/3 (um terco) de seu volume médio negociado. O volume médio negociado
€ a média aritmética dos volumes didrios negociados nos ultimos 66 (sessenta e seis) dias Uteis.

A programacdo de investimento dos fundos determina que a liquidez dos ativos deve respeitar os
seguintes parametros:

- Limite de Simulagdo de resgate de 15% (quinze por cento) do patriménio em um dia considerando
a liquidez dos ativos no mercado.
- Limite de Prazo necessario para resgate de 100% (cem por cento) do portfélio.

O horizonte da analise estabelecido neste Manual é compativel com: (i) os prazos de cotizacdo e
liquidagdo de resgates dos fundos sob gestdo; (ii) o ciclo periddico de resgate, se houver, ou se a
liquidez é ofertada em datas fixas; (iii) as estratégias seguidas pela area de gestdo de recursos da
JPP; e (iv) a classe de ativos em que os fundos podem investir.

11. Ativos dos Fundos regidos pela Resolucdo CVM n91 75/22

As metodologias especificas para a gestdo de risco de liquidez adotadas sdo as seguintes:

a) Aplicavel para os Fundos Investidos: para os fundos de investimento investidos,
serd considerado o prazo de resgate como a liquidez desse ativo. Fundos de renda
fixa que geram retornos proximos ao Certificado de Depdsito Interbancdrio — CDl e
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com resgate no mesmo dia serdo utilizados para a gestao de caixa. Além disso, para
a rentabilizacdo do caixa, serdo utilizadas operagdes compromissadas em que o
valor investido retorna no dia seguinte em dinheiro rentabilizado, tendo titulos
publicos como garantia.

b) Aplicavel para Agoes: o nimero de dias serd a divisdo da posicdo financeira dividido
por 30% (trinta por cento) do volume médio dos ultimos 42 (quarenta e dois) dias
Uteis.

c) Aplicavel para os Derivativos de Balcdo: os ativos de bolsa terdo seus pregos
divulgados diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, e o valor adotado para
precificacdo do investimento sera o de fechamento dos mercados.

12. Passivo dos Fundos regidos pela Resolucdo CVM n? 175/22.

A Analise e Comportamento do Passivo

O fundo mantém ao menos 26% do seu patrimonio em caixa, dado o histdrico do fundo isso se
mostrou suficiente para atender a demanda dos cotistas.

No que tange ao grau de concentragdo de cotas por cotista, ndo ha que se falar, uma vez que o
fundo é exclusivo para investidores profissionais, contendo uma pessoa fisica e uma pessoa juridica.
Desta forma, a JPP ndo estabelece limite para o grau de concentragao do cotista por fundo.

Dado a caracteristica de ter ao menos 26% em liquidez, ndo ha necessidade janelas futuras de
resgates. Devido ao histérico do fundo em manter ao menos 26% do patrimoénio em liquidez, isso

mostrou-se suficiente para os resgates dos cotistas.

13. Risco de Crédito e Contraparte e Processo de Aquisicdo

A. Introdugao

O risco de crédito é definido pela possibilidade de ocorréncias de perdas associadas ao ndo
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagGes financeiras nos termos
pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente da deterioracdo na classificacao de
risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagdo
e aos custos de recuperagao.

A gestdo de risco de crédito, cada vez mais importante nas instituicdes financeiras, demanda a
criagdo de uma estrutura que funcione como uma eficaz ferramenta gerencial.
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Com base nesta resolugao a JPP implementou a presente politica, compativel as operagdes e a
complexidade dos produtos e servigos oferecidos, e proporcionais a dimensao da exposi¢do ao risco
de crédito da Gestora.

Mensurar risco de crédito é o processo de quantificar a possibilidade de incorrer em perdas, no
caso dos fluxos de caixa esperados com as operagdes de crédito ndo se confirmarem. Nesse sentido,
a mensuragado de risco de crédito estd diretamente relacionada a avaliagdo das perdas potenciais
produzidas pelas transacdes de crédito.

B. Aquisicdo de Ativos de Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de orientar os
gestores de recursos quanto a procedimentos recomendaveis na aquisicio de ativos
representativos de dividas ou obrigacGes ndo soberanas (crédito privado), bem como nos termos
do Cadigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros,
a aquisicdo de titulos privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos gestores
quanto a adogdo de procedimentos proprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

Nesse sentido, a Gestora observara os seguintes principios para gestado do risco de crédito:

- Independéncia na avaliagdo: a avaliagdo deve ser independente e ndo deve considerar os
potenciais ganhos da operagdo de forma isolada;

- Monitoramento: os ativos de crédito serdo avaliados regularmente através da andlise dos
indicadores financeiros, relatdrios de agéncias de classificagdo de riscos publicamente disponiveis
e outros indicadores que permitam medir, monitorar e controlar o risco de crédito inerente ao
tomador ou contraparte;

- Continuidade: o monitoramento da carteira serd continuo; e

- Conformidade: dever-se-a avaliar a conformidade das operagdes com as normas e legislagdo em
vigor no Brasil e regulamento do fundo.

Toda e qualquer aquisicdo de ativos de crédito privado precede de avaliacdo e deliberagdo por parte
do Comité de Investimentos, devendo o controle dos limites para tanto ser efetuado pela Diretora
de Risco, observando, sempre, a politica de investimento de cada fundo de forma individualizada.

Os limites de crédito serdo reavaliados regularmente implicando em eventual revisdao conforme

comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar na decisdo de
investimento tomada inicialmente.
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Para a defini¢do dos limites, devem ser consideradas ndo sé condi¢es correntes do emissor, da
emissdo e do mercado, mas também as condig¢des histdricas do tomador ou contraparte e, ainda, a
qualidade das garantias, caso existam.

Além disso, a autorizacdo de determinada operagdo ndo deve ser vista como autorizagdo
automatica para operagdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos veiculos de investimento, vale destacar algumas
medidas adicionais adotadas pela Gestora:

l. Ativos negociados em bolsa:

Os veiculos de investimento contam com servico de custédia qualificada, de forma que todas as
operagdes com ativos listados na B3 sdo liquidadas junto a um Unico membro de liquidagdo. Dessa
forma, é possivel que a Gestora realize a compensagdo das operacGes de venda de ativos com as
operagdes de compra, liquidando apenas a diferenca das operacdes e, portanto, mitigando o risco
de crédito de contraparte. Além disso, a escolha do membro de liquidagdo é feita privilegiando
grandes participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

Il. Ativos de crédito privado:

(i) Preponderantemente, a Gestora investira em ativos de crédito privado cujo emissor tenha suas
demonstragGes financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM.
Caso essa condi¢do ndo seja atendida, a Gestora podera adquirir tais ativos desde que contem com
(a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fianga ou aval; ou (c) coobrigagdo integral por parte
de instituicdo financeira ou ndo financeira que tenha suas demonstragdes financeiras auditadas
anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Neste sentido, os mesmos
procedimentos de andlise de risco de crédito descritos neste item, deverdo ser adotados para a
empresa seguradora, fiadora ou avalista da operagao, no que couber;

(ii) Previamente a aquisicdao de ativos, a Gestora deve se assegurar de que tera pleno acesso as
informacgdes que julgar necessdrias a andlise de crédito para compra e para acompanhamento do
mesmo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operagdo ou a ela
acessorios;

(iii) Especificamente com relagdo aos fundos de investimento imobiliarios, a aquisicdo de crédito
privado, cujo risco esteja atrelado a um projeto de desenvolvimento imobilidrio considera, dentre
outras analises, a viabilidade do projeto, a demanda, renda e demais riscos.

Adicionalmente, a Gestora buscara utilizar a combinacdo de andlises quantitativas e qualitativas.
Em determinados casos, a utilizacdo de calculos estatisticos baseados nos indices financeiros do
devedor deve ser acompanhada de uma anélise, também devidamente documentada, que leve em
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consideragdo aspectos como a reputacdo do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias
financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes.

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants) tais como
nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos e
negativacdes em drgdos de protecdo ao crédito acima de determinado patamar, ocorréncia de
alteragdes na estrutura societaria e razdo minima de garantias.

Ademais, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operagdes de crédito, a
Gestora deve avaliar sempre a necessidade de contrata¢do de terceiros para verificagdo dos
contratos que formalizam tais créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que talvez falte
a expertise necessaria, a analise juridica pode ser conduzida por escritério especializado no setor.

C. Monitoramento dos Ativos Crédito Privado.

Os controles e processos da Gestora sdo capazes de fazer o cadastramento dos diferentes ativos
gue podem ser negociados pelos veiculos de investimento, possibilitando armazenar caracteristicas
desses ativos, tais como: instrumento de crédito, datas e valores de parcelas, datas de contratacdo
e de vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisi¢do pelos veiculos de investimento,
e informacgGes sobre o rating do ativo, quando aplicavel. Conforme aplicdvel a natureza do ativo, os
controles utilizados devem ser capazes de projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar
curvas de crédito e calcular valor presente das operacgdes.

A Gestora avaliara periodicamente a qualidade de crédito dos principais devedores/emissores dos
ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso, adquiridos pelos veiculos de
investimento, com periodicidade de revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a
qualidade, mais curto serd o intervalo entre as reavaliacdes - e/ou a relevéncia do crédito para a
carteira e adequado as caracteristicas dos direitos creditérios, se for o caso, sendo necessario
documentar todas as reavaliagGes realizadas. Ademais, nas reavaliagGes, deve-se monitorar a
qualidade e capacidade de execu¢do das garantias dos ativos, quando assim considerados
relevantes pela Diretora de Risco.

No ambito do monitoramento continuo mencionado anteriormente, caso seja constatado qualquer
descumprimento dos limites de crédito, cabera a Diretora de Risco acionar imediatamente o Diretor
de Gestdo para que este regularize a carteira do fundo de investimento no mesmo dia util. Na
impossibilidade de reenquadramento dos limites de crédito da carteira no mesmo dia util, seja pela
natureza do ativo ou por condi¢cGes de mercado, o Diretor de Gestdo deverd elaborar e apresentar
a Diretora de Risco um plano de agao para sanar a questao, o qual devera indicar, obrigatoriamente,
0 prazo para regularizacdo de tais limites.
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Todas as avaliagdes efetuadas no processo de analise de crédito devem ser formalizadas e ficar
disponiveis para o administrador fiduciario do fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que
solicitadas, pelos prazos previstos regulamentagdo em vigor.

14. Risco de Concentracdo

O Risco de Concentragdo se caracteriza pela concentragdo de investimentos de carteiras de valores
mobilidrias em um mesmo fator de risco como pais, regidao, emissor, tipo e classe de ativo, dentre
outros, que pode potencializar a exposi¢do da carteira.

Caso os regulamentos dos fundos ndo determinem limites especificos em relagdo a diversificagao
da carteira, o gestor deve procurar adotar boas praticas de diversificagdo que mitigue o risco de

concentragdo, considerando tamanho das posicdes e a correlagdo entre as mesmas.

Havera monitoramento periddico dos riscos descritos acima, seguindo o regulamento de cada
fundo de investimento sob gestdo, o qual sera objeto de avaliagdo pela Diretora de Risco.

15. Risco Operacional

A. Introducdo

A JPP implementou a estrutura de gerenciamento do risco operacional, compativel as operagdes e
a complexidade dos produtos e servicos oferecidos, e aos processos e sistemas utilizados.

Risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacgdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

A definicdo inclui o risco legal associado a inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pela
Gestora, bem como as san¢Ges em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes
por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela institui¢do.
B. Identificagdo e gerenciamento dos riscos operacionais
A politica de gerenciamento de riscos operacionais da JPP prevé as seguintes etapas:
a) Mapeamento: A JPP mapeou as principais funcdes internas relativas as suas

atividades e, em relagdo a essas fungdes, determinou os processos-chave ou criticos
gue deverdo ser acompanhados com maior cuidado;
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b) Rankeamento: Em cada uma das areas os processos prioritarios sdo identificados
pela Diretora de Risco e avaliados segundo a sua sensibilidade, centralidade e
capacidade de produzir danos;

c) Monitoramento de Processos: Os riscos associados aos processos mapeados sdo
monitorados em bases frequentes, os fluxogramas sao revistos e modificagGes sao
implementadas visando a prevenir falhas e corrigir desvios;

d) Avaliagdo Periddica: A Diretora de Risco deve avaliar periodicamente o
mapeamento dos principais riscos e supervisionar o andamento do monitoramento
dos processos da JPP.

16. Excecgdes

SituagGes que ndo se encaixem ou estejam em desacordo de qualquer maneira com esta Politica,
deverdo ser submetidas ao Compliance, que analisara as circunstancias e fundamentos e deliberard
em conjunto com a Diretoria a aprovacdo para tal excegdo.
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